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De onderkapitalisatieregeling beperkt de aftrek van rente op schulden bij het bepalen van de fiscale
bv-winst als die bv een teveel aan vreemd vermogen heeft. Deze regeling is slechts van toepassing
als de bv deel uitmaakt van een groep – in de zin van het Burgerlijk Wetboek – met andere
rechtspersonen en vennootschappen.

De wet definieert een groep als ‘een economische
eenheid waarin rechtspersonen en vennootschappen
organisatorisch zijn verbonden’. De belastingrechter
in Den Haag heeft dat groepsbegrip beperkt uitgelegd.
Voor zo’n economische eenheid is een centrale leiding
vereist en onder zo’n centrale leiding verstaat het hof
‘het voeren van de gemeenschappelijke strategie van
de groepsmaatschappijen, waarbij, als daarover
verschil van mening bestaat, de door de leiding
uitgezette strategie kan worden doorgezet onder
instandhouding van de groep’.
Voor het vaststellen van een groep is derhalve niet de
formele zeggenschap op grond van het aandelenbezit
in een bv doorslaggevend, maar de mogelijkheid om
die formele zeggenschap te effectueren. Die uitleg

beperkt de reikwijdte van de thincapregeling, en dat is goed nieuws voor veel ondernemers met een
dun gekapitaliseerde bv. 
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